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Rente oder
Kapital?

Soll ich mein Altersguthaben als
monatliche Rente oder als einmalige
Kapitalauszahlung beziehen?
BILANZ liefert Entscheidungshilfen.

isher konnten viele Versicherte

gar nicht dariiber entscheiden,

ob sie ihr Altersguthaben als

monatliche Rente oder als Gan-
zes beziehen méchten. Bei vielen Vorsor-
geeinrichtungen war diese Option nicht
vorgesehen. Das dndert sich ab dem Jahr
2005. Denn mit der 1. BVG-Revision
kann man sich bei allen Pensionskassen
zumindest ein Viertel des Kapitals ausbe-
zahlen lassen. Damit stellt sich fiir viele
Versicherte die wohl schwierigste Frage
in der beruflichen Vorsorge: Kapital
oder Rente?

Eine allgemein giiltige Empfehlung
dafiir gibt es nicht. Fiir die Rente spricht,
dass der Versicherte sich um nichts kiim-
mern muss. Er erhilt bis an sein Lebens-
ende garantiert seine monatliche Rente,
egal, wie alt er wird. Zudem ist cine an-
wartschaftliche Hinterbliebenenrente in
der Héhe von 60 Prozent fiir den Ehe-
partner mitversichert.

Dies gilt kiinfrig fiir beide Geschlech-
ter, weil mit der 1. BVG-Revision auch
die Witwerrente obligatorisch einge-
fithrt wird. Zudem profitiert man heute
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Vom Sicherheitsaspekt
aus ist die Rente die
bessere Option. Diese
garantiert ein lebens-
langliches Einkommen.

immer noch von den zu hohen Um-
wandlungssitzen im Obligatorium. Ob-
wohl der Umwandlungssatz von 7,2
Prozent innerhalb der nichsten zehn

Jahre auf 6,8 Prozent gesenkt wird, ist er
dann versicherungstechnisch immer noch
zu hoch; von dieser Situation profitiert
der Rentner.

Fiir den Bezug des Kapitals wiederum
spricht, dass das Vorsorgekapital ins Pri-
vatvermogen ubergefiihrt wird und dort
frei verwendbar ist. Gréssere finanzielle
Verpflichtungen wie zum Beispiel die
Riickzahlung einer Hypothek koénnen so
erfiillt werden. Zudem kann das Restka-
pital nach dem Tod weitervererbt wer-
den, was fiir viele ein wichtiges Argu-
ment ist. Bei der Rente dagegen ver-
bleibt das Restkapital nach dem Tod in
der Pensionskasse, sofern keine Witwen-
oder Witwerrente ausgelost wird. Mit
dem Kapitalbezug ist man hier ganz klar
flexibler.

Vom Sicherheitsaspekt aus betrachtert,
ist die Rente die bessere Option. Diese
garantiert ein lebenslingliches Einkom-
men. Auch sind die Renten der Pensions-
kassen im Rahmen des Sicherheitsfonds
vor allfilligen Insolvenzen geschiitzt.
Der Versorgerpflicht dem Ehegatten ge-
geniiber kommt man ebenfalls nach, weil
dieser ja 60 Prozent der urspriinglichen

Altersrente als lebenslingliche Hinter-

bliebenenrente erhilt.

Stellt man die Rendite in den Vorder-
grund, so hingt die Wahl von verschie-
denen Faktoren ab. Je nach Finanz-
marktsituation kann der Kapitalbezug
vorteilhaft sein. Als Bundesobligationen
mit jahrlich {iber sieben Prozent rentier-
ten, konnte man risikolos einen prak-
tisch gleich hohen Betrag wie die Rente
als Zinsertrag erhalten. Das Kapital
wurde dabei nicht verzehrt. In der heuti-
gen Tiefzinsphase dagegen ist es schwie-
rig, Geld renditetrdchtig und dennoch
einigermassen sicher anzulegen. Bundes-
obligationen werfen nur noch magere
2,6 Prozent ab. Die Dreijahresfrist, in
der man sich fiir das Kapital oder die
Rente entscheiden muss, macht die Wahl
auch nicht einfacher. Denn der Kapital-
markt konnte in dieser Phase schwanken
und sich stark verindern.

Mit der 1.BVG-Revision kann man
bei allen Pensionskassen ein Viertel des
Altersguthabens in Kapitalform bezie-
hen. Damit ergeben sich interessante

Kombinationsméglichkeiten fiir die Auf- |

teilung des Alterskapitals in Rente und
Kapital. Die Komplexitit geht aber noch



weiter: Viele Pensionskassen splitten den
Umwandlungssatz in einen obligatori-
schen Teil von gegenwirtig 7.2 Prozent
sowie einen iiberobligatorischen Teil von
5,4 bis 5,8 Prozent. Fiir den Versicherten
ist es attraktiv, fiir den Rententeil den
héheren Umwandlungssatz zu erhalten.
Regeln gibt es hier jedoch keine: deshalb
sollte der Versicherte dies vorgingig
abkldren. Korrekterweise miissten Pen-
sionskassen zuerst den hoheren Um-
wandlungssatz auf dem BVG-Obligato-
rium und dann auf dem restlichen Kapi-
tal den tieferen Umwandlungssatz ge-
wiihren, soweit es iiberobligatorische

| Anteile betrifft. Ein Teilkapitalbezug er-
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Krasses Steuergefille

Steuerliche Belastung bei einer Kapital-
auszahlung von 500000 Franken
Beispiel: Mann, 65-jdhrig, verheiratet,
reformiert, steuerpflichtig am Kantons-
hauptort.
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folgt idealerweise zu Lasten des Uberob-
ligatoriums.

Beim Kapitalbezug stellt sich fiir je-
den Versicherten die zentrale Frage: Auf
welches theoretische Sterbealter hin soll
ich mein Kapital verzehren? Was ist,
wenn ich den Kapitalverzehr bis zum Al-
ter 85 geplant habe, aber dann doch 100
Jahre alt werde? Dieses so genannte
Langleberisiko kann man durch eine
Versicherung abdecken, die aufgescho-
bene Leibrente heisst. Das ist insbeson-
dere fiir allein stehende Versicherte emp-
fehlenswert und funktioniert wie folgt:
Man bezicht das gesamte Kapiral, ver-
steuert dieses und teilt es dann auf. Eine
Tranche fiir den Kapitalverzehr von Al-
ter 65 bis 85, also fiir 20 Jahre. Den rest-
lichen Teil investiert man in eine so ge-
nannte lebenslangliche Leibrente, die ab
Alter 85 bis zum Tode eine jihrliche
Rente ausbezahlt,

Dazu ein Beispiel: Kauft man im Alrer
65 fiir 100000 Franken eine aufgescho-
bene Leibrente, erhilt man ab Alter 85
bis zu seinem Tode eine garantierte Ren-
te in der Héhe von rund 14 000 Franken

Beim Kapitalbezug
stellt sich die Frage: Auf
welches theoretische
Sterbealter hin soll ich
mein Kapital verzehren?

pro Jahr. Dazu kommen noch Uber-
schiisse von fast 4000 Franken, womit
man insgesamt etwa 18000 Franken
jahrliches Renteneinkommen erhilt.
Stirbt man vor dem Alter 85, wird die
einbezahlte Primie von 100 000 Franken
an die Erben ausbezahlt. Dieses interes-
sante Produkt kann man bei jeder
Schweizer Lebensversicherung kaufen.
Bei der Frage, ob Rente oder Kapital,
spiclen auch steuerliche Uberlegungen
hinein. Die Rente der Pensionskasse wird
vollstindig als Einkommen besteuert,
withrend auf dem theoretischen Vorsor-
gekapital keine Vermégenssteuern anfal-
len. Die Kapitalauszahlung wird einma-
lig bei der Auszahlung besteuert (siche
«Krasses Steuergefille» auf dieser Seite),
danach sind die Kapitalertrige (Zinsen)
als Einkommenssteuer steuerbar. Je nach
Anlageform, beispielsweise bei Einmal-
einlagen oder Kapitalgewinnen bei Akti-

Die Argumente
Die Vorziige von Rente
und von Kapitalbezug

Fiir die Rente spricht
- Garantierte Rentenzahlung wahrend
des restlichen Lebens
~ Eventueller Teuerungsausgleich (je
nach Reglement und Finanzkraft der
Pensionskasse)
~Im Todesfall Witwen-/Witwerrente
fiir den hinterbliebenen Ehegatten von
60 Prozent der Altersrente
— Keine Vermdgenssteuern auf dem
Alterskapital

eit (die Rente ist durch

den Eidgendssischen Sicherheitsfonds

- Keine Erfahrung im Umgang mit
Geldanlagen

Fiir den KKapitalbezug spricht

- Weitgehender Kapitalerhalt maglich
und somit buing des Kapitals an
die Hinterbliebenen

— Hohe Flexibilitat (zum Beispiel Riick-

— Sicherheit abhar
strategie
eiratete respektive Versicherte
epartner

Jig von der Anlage-

en, fallen keine Einkommenssteuern an. |

Das gesamte Vorsorgekapital unterliegt |

jedoch der Vermégenssteuer. Kauft man
mit einem Teil des Kapirals eine aufge-
schobene Leibrente, so wird diese zu 40
Prozent als Einkommen besteuert. Der
Kapitalwert der Rente ist in den meisten
Kantonen steuerfrei. 8]
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